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|. Introduccion

Las Instituciones de Inversion Colectiva son entidades que administran carteras constituidas por las
aportaciones de una multiplicidad de pequefios ahorradores, que se captan mediante la emision de
acciones o titulos de participacion y que se invierten en la adquisicion de activos financieros u otros

activos.

SICAV
FINANCIERAS
F
IIC ESPANOLAS INMOBILIARIOS ?llll
NO FINANCIERAS
OTROS
POR SU Con personalidad juridica (SICAV)
Iic RTURALEZ Sin personalidad juridica
EXTRANJERAS POR SU Registrados en CNMV
LOCALIZACION O -
REGISTRO No registrados

Residentes en paraisos fiscales
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|. Introduccion

Esquema de las Instituciones de Inversion Colectiva:
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Il. Sociedades de inversion de capital variable

o Capital minimo desembolsado de las SICAV: 2,4 millones de euros. El capital debera estar integramente
desebolsado.

o Se requiere un numero minimo de 100 accionistas Administracion encomendada a la Junta de
Accionistas y Consejo de Administracion.

o Cuentas anuales e informe de gestion son objeto de auditorias.

o En determinados supuestos, tasados legalmente, una SICAV debera comprar o vender sus propias
acciones.
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l1l. Sociedades de inversion mobiliaria

O Modalidades:

O Sociedades de Inversion de Capital Variable (S.I.C.A.V.):

= Capital social variable (puede ampliarse y reducirse autométicamente dentro de unos limites sin necesidad de
acuerdo de la Junta General de Accionistas).

= En caso que alguien desee invertir o desinvertir y no encuentre contrapartida, la sociedad debe actuar vendiendo o
comprando sus propias acciones.

g Coeficiente de liquidez minimo del 5%.

O Sociedades de Inversion Mobiliario de Capital Variable de Fondos (S.I.M.C.A.V.F.): invierten en
fondos de inversion.

O Sociedades de Inversion Mobiliario de Capital Variable Subordinada: invierten en otras sociedades
de inversion de capital variable.
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V. Fondos de inversion financieros

O Modalidades especificas:

o Fondos garantizados: garantizan todo o parte del capital invertido y una rentabilidad minima prefijada
para un determinado periodo de tiempo.

o Fondos instititucionales o profesionales: sus participes son instituciones, entidades financieras u
profesionales.

o Fondos indice: “replican” la composicién y ponderacion de los valores de un indice bursatil.

o Fondos éticos: invierten en empresas no contaminantes, eléctricas sin centrales nucleares, empresas
gue no fabriquen armas, etc.

o Fondos deinversién en valores no cotizados.

o Fondos internacionales.

o Fondos sectoriales.

o Fondos en divisas.

o Fondos en Materias primas o “commodities”.

o “Hedge Funds”: invierten en valores especulativos y de alto riesgo.

o “Cash Funds”: invierten en depdsitos bancarios.
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V. L.I.C. No financieras

Q Invierten en bienes inmuebles.

Los Fondos de Inversion Inmobiliaria son patrimonios pertenecientes a una pluralidad de inversores,
administrados por una sociedad gestora con el concurso de un depositario. Las sociedades de

Inversion Inmobiliaria son S.A. de capital fijo, cuyas acciones deben ser nominativas y de igual valor
nominal.

O Capital social y régimen de participaciones:

SOCIEDAD
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V. L.I.C. No financieras

O Tributacidon de los fondos/sociedades

o Las sociedades y fondos cuyo objeto social exclusivo sea la inversion en inmuebles de naturaleza urbana
(ademés de las viviendas, residencias estudiantiles y de la tercera edad) para su arrendamiento y
representen, al menos, el 50% del total del activo, tendran el siguiente régimen fiscal:

o Tributacion al 1% por Impuesto sobre Sociedades.
o No tiene derecho a deduccion en cuota.

o Los dividendos o resultados que distribuyan estaran sometidos a 18% retencion (19% a partir de 2010),
salvo que sean percibidos por residentes en paises miembros de la U.E. No da derecho al perceptor a
practicar deduccién alguna en cuota.

o Devolucion de oficio por la administracién, si el importe total de las retenciones soportadas, pagos
fraccionados e ingresos a cuenta, supera la cuota integra del Impuesto sobre Sociedades.

o Elresto, tributaran en el Impuesto sobre Sociedades al tipo general del 30%
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V1. Tributacion de las inversiones en I.1.C.

Q Tributacion de los socios/participes de una I.I.C.

Persona juridica:

0 Reparto de beneficios (*):
Integracion en base imponible. Tributacion al tipo general 30% 6 25%
Retencién del 18% a cuenta (19% a partir de 2010).
Deduccion 0%: dividendos distribuidos por 1IC que tributan al 1%.

Deduccion del 50%: dividendos distribuidos por IIC que tributan al tipo impositivo general.

o Se integran en base imponible las rentas positivas 0 negativas derivadas de la transmision o reembolso de
acciones o participaciones.

(*) No se comercializaban en el pasado en Espafia “Fondos de reparto” por ser su fiscalidad comparativa (rendimientos del
capital mobiliario) peor que los Fondos de acumulacion (ganancias de patrimonio).
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V1. Tributacion de las inversiones en I.1.C.

Persona fisica

o0 Reparto de beneficios:
Integracion en base imponible como rendimiento del capital mobiliario (subbase de rendimientos del capital mobiliario)
g Tributacion al tipo del 18%. A partir de 2010, tipo del 19% hasta 6.000 euros; resto al 21%
Retencion del 18% (19% a partir de 2010)
No es aplicable la exencién de 1.500 euros por dividendos y participaciones en beneficios.

o Las rentas positivas o negativas derivadas de la transmisién o reembolso se integraran en base imponible como ganancias
o pérdidas patrimoniales.

Variacion patrimonial: (Valor liquidativo de transmisién) - (Valor de adquisicién)
o0 Integracion en la Base Imponible del Ahorro.

e Modificacién del régimen transitorio para las ganancias patrimoniales derivadas de elementos adquiridos con anterioridad a 31 de diciembre
de 1994.

Desaparicion de los coeficientes de abatimiento o reductores para las ganacias derivadas de transmisiones posteriores a 20 de
enero de 2006.

Se aplicaran los coeficientes de abatimiento exclusivamente sobre la parte proporcional de la ganancia con anterioridad a 20 de
enero de 2006. Aplicacién de coeficiente reductor del 14,28% por cada afio de antigliedad anterior a 31.12.94

Tipo de gravamen del 18% sobre la renta a integrar en la base imponible del ahorro. A partir de 2010, el tipo de gravamen aplicable
serd el 19% hasta 6.000 euros y el 21% por el exceso

Retencién a cuenta del 18% sobre la renta a integrar en la base imponible del ahorro. La retencién sera del 19% a partir de 2010

g No integracién en la Bl de las pérdidas patrimoniales generadas en la venta de participaciones en IIC cuando se adquieren participaciones
homogéneas durante los 2 meses anteriores o posteriores a la venta.
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V1. Tributacion de las inversiones en I.1.C.

Q

o LI.C. Residentes en Espaiia:

TRANSMISION O ‘ 3 BASE IMPONIBLE DEL AHORRO
REEMBOL SO PLUSVALIAS
3 TIPO IMPOSITIVO 18%. A partir de 2010, tipo del 19% (6.000 euros) y 21%
exceso
3 RETENCION A CUENTA 18%. A partir de 2010, tipo retencion 19%
USUFRUCTO O 3 BASE IMPONIBLE DEL AHORRO
DCHOS. DE USO RCM
' 3 TIPO IMPOSITIVO 18% A partir de 2010, tipo del 19% (6.000 euros) y 21%
exceso
3 RETENCION A CUENTA 18%. A partir de 2010, tipo retencion 19%
DIgEI;ISBLUTag(N)SDE DIVIDENDOS 3 BASE IMPONIBLE DEL AHORRO
3 TIPO IMPOSITIVO 18% A partir de 2010, tipo del 19% (6.000 euros) y 21%
exceso
3 RETENCION A CUENTA 18% A partir de 2010, tipo retencion 19%
3 NO EXENTOS 1.500 EUROS
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V1. Tributacion de las inversiones en I.1.C.

Q

o LILC. no Residentes en Espaiia:

. 3 Integracion en la Base Imponible del ahorro (subbase ganancisa y
PLUSVALIAS pérdidas patrimonio)l
3 Tipo impositivo 18% A partir 2010, tipos del 19% y 21%
REG'(:SJSCDAS 3 Retencién 18%. A partir de 2010, tipo retencion 19%
3 Integracion en la Base Imponible General. No exencién 1.500 euros
DIVIDENDOS Tipo impositivo 18% A partir 2010, tipos del 19% y 21%
e 3 Integracion en la Base Imponible Ahorro
Tipo impositivo 18% A partir 2010, tipos del 19% y 21%
G CON PERSONALIDAD 3 Régimen general de plusvalias / minusvalias
REGISTRADAS JURIDICA 3 Posible Transparencia Fiscal Internacional
CNMV SIN PERSONALIDAD | 3 Atribucion de rentas
JURIDICA L : . .
3 Integracion base imponible general (tipo escala gravamen
3 Integracion en la Base Imponible del ahorro la diferencia entre:
RESIDENTES EN L : . C D
PARAISOS valor liquidativo al cierre periodo — valor adquisicion de la participacion
FISCALES 3 Presuncion: 15% valor adquisicién de la accién o participacion.
3 La cantidad integrada en la Base Imponible general se considera mayor valor de adquisicion.
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V1. Tributacion de las inversiones en I.1.C.

O Regimen fiscal de los fondos garantizados:

o Son fondos de inversion espafioles que contemplan una garantia. La garantia consiste en la
compensacion al participe de las posibles diferencias entre los valores garantizados y el valor liquidativo
del fondo a una fecha determinada.

o El rendimiento derivado de la gestion del fondo: ganancia patrimonial. Integracion en la base imponible
del ahorro.

o Rendimiento restante hasta cubrir el importe garantizado es rendimiento de capital mobiliario sujeto a
retencion del 18% (19% a partir de 2010). Integracion en la base imponible del ahorro. Tipo de gravamen
18%. Desde 2010, tipos del 19% hsta 6.000 euros y 21% exceso

o Fondos garantizados instrumentados en una I.1.C. extranjera:
= Admitida la cotizacion en Espafia por la C.N.M.V. y con garantia otorgada por un tercero:
Rendimiento derivado de la gestion del fondo: ganancia patrimonial.

Rendimiento derivado de la garantia: rendimiento de capital mobiliario.

5 Garantia otorgada por el propio fondo comercializado en Espafa para lo cual realiza un swap de los rendimientos
de su cartera.

Totalidad del rendimiento: ganancia de patrimonio. Integracion en la base imponible del ahorro.
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V1. Tributacion de las inversiones en I.1.C.

O Supresion de la tributacion en las ganancias o perdidas de patrimonio en reembolso o transmision de
participaciones o acciones de I.I.C., que se destinen a adquisicion de nuevas I.1.C.

o Mantenimiento del valor y fecha de adquisicién de las reembolsadas hasta la definitiva transmision.

o Régimen aplicable a:

A. Reembolsos de participaciones de Fondos de Inversion.
B. Transmisiones de acciones de I.I.C. Con forma societaria (SICAV) siempre que:

El nimero de socios sea superior a 500.
Durante los 12 meses anteriores el contribuyente no haya participado en mas de un 5%.

o EIl régimen no sera aplicable si por cualquier medio se pone a disposicion del contribuyente el importe
derivado del reembolso o transmision.

o Eltraspaso debe efectuarse a través de las Entidades Gestoras o comerzializadoras.
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VIl. Régimen fiscal de las I.1.C.

O Tipos de gravamen aplicables:

30%

% Resto de I.I.C.

o Tributan al 1% por Impuesto de Sociedades

o No tienen derecho a ninguna deduccién en cuota ni a la exencion en la base imponible para evitar la
doble imposicion internacional.

o La administracion procede de oficio a devolver el importe de las retenciones soportadas o de los pagos a
cuenta realizados, cuando superen la cuota integra del Impuesto sobre Sociedades.
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VIl. Régimen fiscal de las I.1.C.

O Reégimen de retenciones en las sociedades y fondos de inversion

o Existira obligacion de retener en las operaciones de transmision de activos financieros y de transmisién o
reembolso de acciones o participaciones de I.1.C.

o Obligados aretener:

[

Reembolso de participaciones de fondos de inversiones: las sociedades gestoras.

(]

l.I.C. Domiciliadas en extranjero: entidades comercializadoras o intermediarios.

(]

En resto de supuestos: debera efectuar pago a cuenta el socio o participe que efectle la transmisién o el reembolso.
o Importe de laretencion:

= Base de retencion: cuantia a ingresar en la base imponible segin Ley del IRPF. No se minoraran los gastos
accesorios a la operacion.

[

= Tipo de retencion: 18%. A partir de 2010, tipo de retencion del 19%

o Devengo de la obligacion: en el momento que se formalice la transmision o reembolso de las acciones
0 participaciones.
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VIIl. Fondos de titulacion de activos

O No es una Institucion de Inversiéon Colectiva.

O Son intermediarios financieros (como las sociedades de valores, I.I.C. o los Fondos y Sociedades de
“Capital-riesgo”).

O RD 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos (FTA) y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion (SGFT).

O Titulizacion: proceso mediante el que derechos de crédito, actuales o futuros, de una entidad son, tras

su agregacion y modificacion de alguna de sus caracteristicas, vendidos en todo o en parte a los
inversores en forma de valores negociables.

O Permiten obtener financiacion.

O El proceso afecta a derechos de crédito actuales (que figuren en el activo de la entidad cedente) o

futuros (se exige que se trate de ingresos o cobros de magnitud conocida o que pueda estimarse con
cierta fiabilidad).

O Agregacion: tiene lugar cuando la titulizacion versa sobre un conjunto mas o menos numeroso de
derechos de crédito.

o Modificacién de caracteristicas: normalmente las caracteristicas de los valores resultantes no son los
mismos que en los derechos de crédito (vencimientos, regularidad de pagos, tipos de interés, sensibilidad
de los tipos de interés, cobertura de riesgo, calidad crediticia, moneda de denominacion).
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VIIl. Fondos de titulacion de activos

O Tributacion directa:

o Fiscalidad de las participaciones hipotecarias:

g Las rentas periodicas percibidas por los titulares de este tipo de activos, asi como la transmisién, reembolso, canje,
amortizacién o conversion se califican como Rendimientos del Capital Mobiliario a integrar en la base imponible del
ahorro (subbase rendimientos del capital mobiliario) sujeto a un tipo de retencion del 18% (19% a partir de 2010).

2 No procede retencion respecto los rendimientos de participaciones hipotecarias, préstamos u otros derechos de
crédito que constituyan ingreso de los fondos de titulizacion.

o Fiscalidad de los bonos de titulizacion hipotecaria:

g Personas fisicas o juridicas residentes:

Generan Rendimientos del Capital Mobiliario.

Sujeto a retencion a cuenta del 18%, -19% desde 2010- (salvo que se cumplan los requisitos de anotacién en
cuenta y negociacion en mercados secundarios organizados). Negociacion en mercado AlAF.
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